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Dada la volatilidad instalada en los mercados mundiales, armé una cartera agil, que pudiera cambiar su
direccién eventualmente en forma diaria, respetando el limite de operaciones semanales que fija el

PRO.DI.BUR.
1. Inverti el 50% en titulos de renta variable.
2. Incrementé la volatilidad de la cartera tomando posiciones en opciones Yy realizando trading con

indices bursatiles.

3.  Evité posicionarme excesivamente en titulos publicos dado el mal humor existente en el mercado de
renta fija argentino y sabiendo que el concurso dura solo 3 semanas.

4, La liquidez la inverti en cauciones colocadoras aprovechando las tasas que se ofrecian para este
instrumento.

Premio: una beca completa Curso “Experto en Mercado de Capitales” - IAMC
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Rendimiento: + 12.23 %
Observando indicios de un cambio de tendencia en el Merval (que habia experimentado caidas en las
semanas previas al certamen), se aposto6 a la suba adquiriendo: (1) posiciones compradoras en los indices
Merval y M.AR, en las maximas cantidades permitidas; (2) bonos ubicados sobre la curva de rendimiento;
(3) acciones del sector bancario y de telecomunicaciones; y (4) la maxima cantidad de lotes permitidos de
opciones de compra de Siderar (que tenian la mayor prima). Cuando Siderar comenz6 a mostrar una
reduccion en sus variaciones diarias, sus opciones fueron sustituidas gradualmente por otras de Molinos.
Por ultimo, tras caer el Merval por primera vez luego de sucesivas subas, y considerando la volatilidad
presente en el mercado y los frecuentes cambios de tendencia (y de humor) observados en los meses
anteriores, se cambid la posicion compradora en los indices por otra vendedora. Adicionalmente, se
cerraron las posiciones abiertas en titulos publicos, acciones y opciones, con el fin de reducir la exposiciéon
de la cartera ante una eventual caida generalizada del mercado.

Premio: una beca completa Curso “Operador en Mercado de Capitales” - IAMC
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Rendimiento: + 1.01 %

Se opt6 por una cartera de alto riesgo, constituida por 2 o 3 especies de titulos privados, con el maximo de
tenencia posible, los que alternaban segun su performance en el mercado y segun los eventos que podian
afectar su rendimiento.

Con respecto a los titulos publicos, se utilizé el mismo criterio, sélo que las tenencias se mantuvieron de
principio a fin de la simulacion.

La gran inestabilidad en el rendimiento de la bolsa hizo que optaramos por minimizar el monto invertido en
indices y cauciones.

Asimismo se trat6 de realizar la menor cantidad de operaciones posibles para disminuir los costos de
transaccion.

Premio: una beca completa Curso “Experto en Mercado de Capitales” - IAMC
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Rendimiento: + 24.89 %
Opté por una cartera riesgosa, comprando opciones de la empresa Siderar (aquellas opciones con valores
mas altos de prima), indices y acciones de Tenaris y Banco Macro. Decidi comprar Tenaris porque es una
empresa muy solida y Banco Macro porque a mi parecer su precio se encontraba bajo. A continuacion
tomé dinero prestado en caucion dejando las acciones compradas en garantia y reinverti dicho importe en
bonos (PRO7 y PARA) que estaban con precios bajos.

Con el correr de las ruedas, fui reinvirtiendo los nuevos fondos obtenidos. Vendi las acciones de Banco
Macro y Tenaris que seguian bajando y compre acciones de Molinos y Comercial del Plata. Después de
las elecciones hubo mas volatilidad en los mercados y, como habia obtenido grandes ganancias, vendi los
bonos, desarmé las posiciones de opciones y vendi indices. Con el anuncio brasilefio por las reservas
petroliferas compre acciones de Petrobras Brasil. A final de la simulacion liquidé todas las inversiones
esperando una baja que al final se dio, apostando Unicamente por opciones de Molinos que subieron.

Premio: una beca completa Curso “Experto en Mercado de Capitales” - IAMC
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Rendimiento: + 14.14 %

En primer lugar consideré necesario estar informada a diario de lo que sucedia con los mercados
mundiales ya que estos tienen gran influencia sobre el mercado argentino. Partiendo de esto, la idea era
comprarme y venderme segun lo ameritaba la situacion, y siempre y cuando fuera conveniente (segun

costos por operacion).

Trate de armar una cartera con mucha volatilidad optando por operar con los maximos permitidos en
titulos privados (50% de la cartera) y opciones (50 lotes). La mayor atencion la puse en acciones de
Petrobras Brasil por las variaciones del precio del petroleo debido al debilitamiento del délar. Para el

resto de las operaciones elegi:

- indices: Merval y M.ar

- Opciones: Siderar

- Titulos de renta fija: Discount y Par denominados en pesos.

- Caucioén: la de mayor plazo
Premio: una beca completa Curso “Operador en Mercado de Capitales” - IAMC



